
  

 گيري مالي بايد با در نظر گرفتن ارزش زماني پول صورت گيرد.تصميم

معاملات تجاري گاهي با وام دادن و وام گرفتن سروكار داشته و كل مبلغ 

اي مستمري عبارت است از دنباله شود.وام گرفته شده اصل وام ناميده مي

 ها در فواصل زماني يكسان.از پرداخت

ها عموما با نرخ بازده آنها ها و پرتفوي داراييها، صندوقكارايي پروژه

اي صورت ها معمولا با اقساط دورهشود. بازپرداخت وامگيري مياندازه

يابد. اندازه هر مانده وام كاهش ميگرفته و با پرداخت هر قسط مقدار باقي

مانده وام از  شود.قسط با روش استهلاك يا وجه استهلاكي مشخص مي

 نگر.نگر و روش گذشتهدو ديد قابل محاسبه است: روش آينده

شود در يا معاهده قرضي است كه ناشر متعهد مياوراق قرضه يك مدرك 

يك دوره زماني مشخص تعداد مشخص از بهره پول را به طلبكار پرداخت 

اوراق با پرداخت  پرداخت كند.ز اصل وام را در تاريخ نهايي بازكرده و ني

كوپني، اوراق بدون كوپن، اوراق با شاخص تورمي و اوراق قابل بازخريد 

ريسك قرارداد ريسكي  از انواع اوراق قرضه هستند. قبل از زمان سررسيد

است كه در آن منتشر كننده اوراق قرضه در پرداخت بهره يا در 

 بازپرداخت اصل وام ناتوان شود.

ثباتي در مقدار قدرت خريد پول در چرخش حاصل از ريسك تورم به بي

نقد  ريسك ثباتي تورم است.اوراق قرضه اطلاق شده بطوريكه عامل اين بي

گذار براي پيدا كردن خريدار اوراق قرضه كردن ريسكي است كه سرمايه

خود با مشكل مواجه شده و ممكن است مجبور شود آنها را با نرخ كمتري 

اوراق قرضه قابل فراخوان اوراقي  نسبت به نرخ بازار به فروش برساند.

ازخريد تواند قبل از تاريخ سررسيد نهايي آن را بهستند كه ناشر آن مي

  صفحه به رشته تحرير در آمده است. 393كند. اين كتاب در 

 

 1رياضيات مالي و اكچوئري

 :مترجمان

 جعفر خضري

 محمد دنان

 عليرضا دفتري

 ناشر:

 پژوهشكده بيمه

 سال نشر:

1404 

 شابک:

9786006731445 

1. Financial and Actuarial Mathmatics 

 

 مهدی محمّدزادهکاری از: 


